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经济下行引发的热点法律问题 — 董监高责任险浅析 

作者：马辰丨杨铁成丨李鑫杰 

在近期经济下行的大环境下，尤其是在新修订的《证券法》对证券违法行为成本大幅提高、董监高履职

风险大幅增加的大背景下，公司为其董事、监事和高级管理人员购买责任保险（Directors and Officers Liability 

Insurance，以下简称“董监高责任险”）已经成为热点和趋势，这一现象在金融领域尤其明显。董监高责任

险在国外是一种较为常见的保险险种，对于稳定公司治理和降低董事和高管的职业风险发挥了积极作用。近

年来，随着监管机构执法力度和第三方追责意识的增强，国内公司合规意识普遍提升，为其董监高购买董监

高责任险已经引起广泛关注。本文概述了目前国内金融机构购买董监高责任险的情况，分析了购买该保险产

品的明显益处，简单介绍了影响保费的因素，并指出了被保险人通常与保险公司的争议事项。 

一、国内的金融机构购买董监高责任险的情况 

（一） 国内的上市金融机构普遍购买董监高责任险，已形成行业惯例 

根据我们了解的情况，以上市商业银行为代表的内资金融机构已经普遍为其董监高购买了董监高

责任险。据报道1，截至 2015 年 9 月，国内上市企业中投保董监高责任险的公司以金融行业最为集中，

在 A 股上市的绝大多数银行和保险公司基本上都投保了董监高责任险（例如工商银行、中国银行、招

商银行、民生银行、中国人寿、中国平安等金融机构）。 

另据报道2，截至 2021 年 1 月，在 A 股上市的商业银行几乎 100%投保（或计划投保）董监高责任

险3。 

（二） 国内越来越多的非上市金融机构也会将购买董监高责任险纳入考虑范围 

我们调研了国内从事信托、期货、融资租赁、担保等业务的非上市内资金融机构购买董监高责任险

的情况，由于这些机构没有像上市公司一样的法定披露义务，公开渠道难以获取相关信息。银保监会官

网、中国保险行业协会官网，以及各大保险公司 2021 年年度信息披露报告也未公开披露董监高责任险

这一险种的数据信息。根据我们从保险公司从业人员处了解到的情况，国内的非上市金融机构购买董监 

 
1 《企业高管决策失误，保险如何买单》http://finance.people.com.cn/insurance/n/2015/0909/c59941-27560035.html。 

2 《监管环境趋严，上市公司积极购买董责险》https://www.cs.com.cn/bx/202101/t20210118_6131160.html。 

3 汉坤检索了部分在 A 股上市的金融机构的董事会决议、股东大会公告、董监高责任险采购招标公告，据不完全统计，各个

类型的上市金融机构都有在 2021 或 2022 年度计划购买或计划继续购买董监高责任险的例子，包括：中国农业银行、中国

银行、中国工商银行、交通银行、西安银行、中国人寿、中国人保、方正证券、浙商证券、永安期货等。 

汉坤法律评述 

2022年 5月 25日 

 

北京 ∣ 上海 ∣ 深圳 ∣ 海口 ∣ 香港 

http://finance.people.com.cn/insurance/n/2015/0909/c59941-27560035.html
https://www.cs.com.cn/bx/202101/t20210118_6131160.html


 

 

2 

www.hankunlaw.com 

高责任险已经不是个案。我们预期，越来越多的非上市金融机构应该也会将购买董监高责任险纳入考虑

范围。 

（三） 境内外资金融机构的相关实践 

我们未在公开信息渠道中发现关于外资金融机构在华购买董监高责任险的专门报道或有关统计信

息。鉴于国外在该领域风险控制方面较成熟，购买董监高责任险是国际惯例，同时也基于我们了解的境

内外资金融机构客户的情况，有相当数量的外资金融机构为其境内员工购买了董监高责任险或类似产

品（一般是涵盖在全球统一的保单之下）。 

二、购买董监高责任险的明显益处 

（一） 购买董监高责任险有助于董监高的聘请和履职 

如前所述，近年来，随着国内公司合规意识的普遍提升，同时也受迫于第三方追责意识的增强，外

加近期经济下行压力增大，国内公司为其董监高购买董监高责任险已成为热点并形成趋势，这一现象在

金融领域尤其明显。经修订并于 2020 年 3 月 1 日开始施行的《中华人民共和国证券法》对上市公司违

规披露的处罚力度大大增加，如被认定为对上市公司违规披露直接负责的主管人员和其他直接责任人

员，相关董监高人员有可能遭到的罚款上限从《证券法》修订前的人民币 30 万元提高至人民币 1,000

万元。同时，近期市场上也不乏天价个人赔偿的案例。在这种情况下，在任董事（特别是独立董事）、

监事和高级管理人员倾向于要求其履职的上市公司为其购买董监高责任险。这一趋势甚至已经影响到

非上市公司董监高的任职考量。如果公司不为董监高购买此等保险，很可能在一定程度上影响到其能否

聘请到合适的人士担任相关职务。 

一般认为，董监高责任险的主要作用之一在于降低董监高对公司高风险项目的排斥，有利于董监高

决策时采纳合理的风险偏好，进而有利于公司的合理稳健发展。董监高责任险的格式条款通常规定，被

保险人（即董监高）在执行职务的过程中，因其单独或共同的不当行为导致第三方遭受的经济损失，保

险公司将在约定条件下和限额内负责赔偿。如果公司不为董监高购买董监高责任险，董监高个人将面临

自己承担相关赔偿责任的风险。在此种情况下，董监高在履职过程中很可能倾向于只允许公司从事低风

险低回报的业务，不利于公司的合理稳健发展。此外，董监高可能会要求公司承担董监高个人的赔偿责

任（即由公司承担董监高对第三方的赔偿金）。因此，公司不为其董监高购买董监高责任险会降低董监

高的履职意愿。 

当然，保险公司一般会对其承担的赔偿责任范围和数额有所限定（通过免赔事项和免赔额或免赔率

等实现）。免赔事项通常包括：董监高的违法行为、违反公司章程制度的行为和其他故意不当行为等。

所以，并非公司购买了董监高责任险，相关董监高就可以“高枕无忧，恣意妄为”了。 

（二） 董监高责任险有助于提升公司治理水平，增强第三方对公司的信心 

对于保险公司而言，由于要承担理赔责任，在接受投保前会对公司进行调研评估，签订保险合同后

也会对公司内部控制和治理水平进行监督，这是从外部对公司治理提升和水平认可的重要因素。另外，

单从董监高的赔偿责任的支付能力来看，投资人和其他利益相关方必然对购买了相关保险的公司更加

有信心。 
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三、董监高责任险的保费 

境内保险公司（包含内外资保险公司）均有提供面向机构的董监高责任险产品。根据我们的了解，保险

公司通常需要以下五个方面的信息方能向客户提供相关报价：投保人/投保公司资料、保险明细、损失情况、

外部组织职务、境外（例如美国）适用的风险披露事项。我们注意到，兼职责任通常属于保险公司的免赔事

项。至于境外（例如美国）适用的风险披露可能是保险公司担心美国的诉讼文化和由此产生的赔偿责任的巨

幅增加。 

另据报道4，董监高责任险报价考虑的风险因素主要有以下几类： 

◼ 证券类风险，如市值、流通股的分布等； 

◼ 运营类风险，如行业过往损失记录、地域、盈利模式等； 

◼ 财务类风险，如财务状况、盈利预期等；以及 

◼ 公司治理风险，如高管背景、公司架构、管理体系、合规守法等。 

四、董监高责任险常见问题 

对于董监高责任险的诉讼争议，最高人民法院没有做出过专项司法解释，银保监会也没有颁布专门针对

董监高责任险的部门规章。根据我们的经验，被保险人在向保险公司理赔的过程中面临的重要问题是保险合

同约定的责任免除条款是否对其适用，这会涉及各种可能的法律和事实问题，包括董监高的忠实义务和勤勉

义务在法律层面上的解释与认定标准，以及行业惯例对责任认定的影响。 

此外，公司为董监高购买责任险对相关个人还会产生影响。例如，公司为个人支付的保费是否应作为相

关个人的收入而需要缴纳个人所得税，相关保险利益是否可以继承等。 

五、结语 

随着国家执法力度的增强和股东及相关方权利意识的觉醒，董监高责任险市场必将迅速发展，涉及董监

高责任的诉讼及保险理赔案件必然增多。我们将持续关注这一领域并及时分享有关信息和监管动态。 

 

 
4 《国内高管责任险调查：金融业投保集中，同等保额保费相差一倍》http://www.nbd.com.cn/articles/2011-05-31/571527.html。 

http://www.nbd.com.cn/articles/2011-05-31/571527.html
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