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私募规范重点提示 -- 私募基金管理人登记法律意见书 

 

引言：2016 年 2 月 5 日，中国证券投资基金业协会（简称“基金业协会”）发布《关于进一步规范

私募基金管理人登记若干事项的公告》及其附件《私募基金管理人登记法律意见书指引》，在私募基

金领域产生很大反响。据我们了解，经过一个多月的消化和适应，私募基金领域的诸多管理机构、投

资机构、中介机构正逐渐以实际行动应对这突如其来而又在情理之中的自律监管措施，包括聘请专业

的律师事务所出具私募基金管理人登记法律意见书。  

一、 需要提交私募基金管理人登记法律意见书的情形 

1. 需要提交全面的法律意见书的情形： 

(1) 2016 年 2 月 5 日后申请进行私募基金管理人登记的； 

(2) 2016 年 2 月 5 日前已提交私募基金管理人登记申请但尚未办结的； 

(3) 2016 年 2 月 5 日前已登记但尚未备案基金产品的（此种情况下，私募基金管理人应当

在首次申请备案私募基金产品之前补充提交法律意见书）； 

(4) (视具体情形，2016 年 2 月 5 日前已登记且已备案私募基金产品的私募基金管理人也可

能被基金业协会要求补充提交《私募基金管理人登记法律意见书》。 

2. 需要就重大事项变更提交专项法律意见书的情形： 

已登记的私募基金管理人申请如下重大事项变更的： 

(1) 变更控股股东； 

(2) 变更实际控制人； 

(3) 变更法定代表人\执行事务合伙人； 

(4) 基金业协会审慎认定的其他重大事项。 
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其中，就第(4)项，我们理解对于私募基金管理人的名称变更、经营范围变更、股权结构变化、内

资/外资变化等可能会被认定为“重大事项”。 

二、 法律尽职调查 

很多申请机构对于律师的法律尽职调查范围不够了解，我们总结一下，重点核查内容包括： 

1. 工商档案 

2. 组织文件：章程/合伙协议 

3. 历史变更情况 

4. 主要证照 

5. 主营/兼营业务 

6. 过往的私募管理人登记申请材料 

7. 股权结构 

8. 境外出资人情况 

9. 实际控制人情况 

10. 关联方1情况 

11. 营业场所、运营设施、从业人员情况 

12. 风险管理和内部控制制度 

13. 外包安排 

14. 诉讼、仲裁或行政处罚情况 

如果是就重大事项变更出具专项法律意见书，我们将针对该重大变更事项进行专项法律尽职调

查。 

三、 法律意见书的内容 

我们按照《私募基金管理人登记法律意见书指引》的要求出具法律意见书。根据我们最近核查的

经验，申请机构的常见问题包括： 

1. 名称和经营范围不符合专业化经营的要求； 

2. 没有符合要求的从业人员（即至少有两名高级管理人员需要具有基金从业资格，其中法定代

表人/执行事务合伙人和合规/风控人员必须具有基金从业资格）； 

                                                      
1 (1) 申请机构持股 5%以上的金融企业、上市公司及持股 20%以上的其他企业； 

(2) 不具有法人资格的分支机构，如分公司； 

(3) 除上述之外，与申请机构受同一控股股东或实际控制人控制的金融企业、资产管理机构或相关服务机构. 
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3. 内控机制和制度文件不完善； 

4. 股权结构情况比较复杂，实际控制人的相关材料提供比较困难； 

5. 关联方情况比较复杂，相关材料提供比较困难。 

综上，我们建议各私募基金管理人登记申请机构尽早展开自查、做相应整改并准备相关资料，以

免贻误私募管理人登记及后续的私募基金/产品备案。作为基金业协会的为数不多联席会员之一，汉

坤投资基金与资产管理部将竭诚为基金客户提供出具相关法律意见书等法律服务，协助私募基金管

理机构审慎从业，合规运营。 
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汉坤律师事务所编写《汉坤法律评述》的目的仅为帮助客户及时了解中国法律及实务的最新动态和

发展，上述有关信息不应被看作是特定事务的法律意见或法律依据，上述内容仅供参考。 

如您对上述内容有任何问题或建议，请与汉坤投资基金与资产管理部 (hkfund.list@hankunlaw.com)

联系。 
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